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Cin'in bu seneki biiyiime hedefinin %5 civari ile ongoriilerin altinda olmasi daha az tesvik
beklentisini 6ne cikardi ve bu goriintii altinda da Cin borsalari bugiin negatif ayrisiyor. ABD
10 yillik tahvil faizindeki gevsemenin de etkisiyle cuma giinii artida kapatan ABD borsalar
bugiin vadelilerde artida goriiniimiinii siirdiiriiyor.

22 Mart'taki Fed toplantisi oncesi bu hafta Fed Baskani Powell’in sali ve garsamba giinkii
sunumlan ve ABD tarim disi istihdam verisi dikkat gekici olacak. Haftanin geri kalaninda Duygu Altinsoy
ABD fabrika siparisleri, ADP 6zel sektor istihdam, Euro Bolgesi biiyiime, Kanada faiz karari, dakkoca@ziraatbank.com.tr
Cin enflasyon ve dis ticaret verileri ve Japonya Merkez Bankasi faiz karar takip edilecek. +90 212 304 3129
Bugiin 6zelinde ABD dayanikli mal ve fabrika siparisleri, ECB Basekonomisti’nin konusmasi Giirol Atay

ve Euro Bolgesi perakende satislar verisi izlenecek. gatay@ziraatbank.com.tr

+90 212 304 3138
Yurt icinde bugiin subat ayi reel efektif doviz kuru endeksi verisi, yarin subat ay1 Hazine

nakit dengesi verisi, cuma giinii ise ocak ayi is giicii istatistikleri ve sanayi liretimi verileri
takip edilecek. Ayrica bugiin TCMB tarafindan subat ayi1 Aylhk Fiyat Gelismeleri
Degerlendirmesi Raporu yayinlanacak.

Subat ayinda TUFE aylik %3,15 artti, TUFE yillik bazda ise baz etkisiyle birlikte %57,68'den
%55,18’e geriledi ve 1 yilin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Enerji kalemindeki diisiis
UFE'deki artisi sinirlamaya devam ederken basta gida iiriinleri ve ana metal iiriinlerinin
etkisiyle UFE aylik %1,56 artis kaydetti.

ISM hizmet fiyat endeksinin 6nceki aya gore yavaslama kaydetmesinin de destediyle
ABD 10 yillik tahvil faizi, %4 seviyesinin altina gerileyerek haftay! sonlandirdi. ABD 10
yilik tahvil faizi yeni haftaya cuma ginki kapanisin hafif altinda ve %3,94
seviyelerinde basliyor. Cuma giinii ABD borsalari %1,2-2 arali§inda yikselis kaydetti.
Vadelileri bugiin %0,1-0,3 araliginda artida. Asya'da Nikkei endeksi %1,2 civari primli,
CSI 300 endeksi ise %0,3 civan distste. Dolar endeksi hafif distisle 104,4
seviyelerinde. Tirkiye 5 yillik CDS, ginlik 3 baz puan artigla 556 baz puan
seviyesinde.

Fed'den daha uzun siire ve daha yiiksek faiz beklentisinin arttigi bir ortamda Powell'in
konusmasi ve ABD verileri bu hafta izlenecek. San Francisco Fed Baskani Daly, bu
yiiksek enflasyon dénemini geride birakabilmek icin muhtemelen daha uzun siire
korunacak bir ilave parasal sikilastirma politikasinin gerekli olacagini belirtti ve Fed'in
faizleri %5-%5,5 arasinda bir noktaya ylikseltmek zorunda kalabilecegini vurguladi.
Cin hikiimeti 2022 yilinda %5,5 bliyime hedefi ortaya koymus, ancak bliyime gerek
salgin kosullar gerekse konut sektériindeki sikintilarin énciiliik etmesiyle %3 olmustu.
Bu sene ise piyasa beklentisi %5'in lizerinde bir bliyime beklentisinde yogunlasiyordu.

TUIK tarafindan subat ayi TUFE ve UFE verileri yayinlandi. Subat ayinda
TUFE, Bloomberg piyasa beklentisi olan %3,5'in altinda ayhk %3,15 artti, TUFE
yillik bazda ise baz etkisiyle birlikte %57,68'den %55,18'e geriledi ve 1 yilin en
diisiik seviyesinde. TUIK, deprem nedeniyle Gaziantep, Malatya ve Hatay Bolge
Mudrliiklerine bagh olan illerde "alan (saha) fiyatlari" derlenemedidini belirtirken, 6te
yandan, bu Ug Bolge Midirliigine badlh illerde "isyeri barkod tarama verileri" ve veri
kazima yontemi ile "internetten derlenen fiyat verilerinin” kullanimina ise devam
edildigini vurguladi.

e Cekirdek B ve C gostergelerindeki aylk artis ortalama %2,4 ile manset
enflasyonun da altinda gergeklesti, B cekirdek gostergesi yilllk %55,16'yva, C
endeksi %50,58’e geriledi. Asgari Ucrete daha duyarll olmasi nedeniyle ocakta
aylk olarak sert bir artis gordigimiz hizmetler enflasyonu genele yayilan
sekilde subatta belirgin hiz keserken, mallar enflasyonu da ocak ayina gore artis
hizini yavagslatti. Mallar enflasyonundaki yavaslamada giyim ve ayakkabinin yani
sira dayanikli mallarin da destegdiyle temel mallar ve enerji kalemi belirleyici oldu.
Subat aylarinin tarihsel ortalamasinin belirgin Uzerinde seyretmesiyle gida
fiyatlarindaki artig ise mallar enflasyonundaki iyilesmeyi sinirladi.
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o Enerji kalemindeki diisiis UFE’deki artis1 simirlamaya devam etti. Bununla birlikte subat ayinda basta gida
iirinleri ve ana metal driinlerinin etkisiyle UFE aylik %1,56 artis kaydetti. (UFE 2022 yilinda ortalama %?5,9
artis, 2003 yilindan bu yana ortalama %1,3 artis gosterdi) Yilhk bazda %86,46'dan %76,61 seviyesine
gerileyerek Kasim 2021'den bu yana en diisiik seviyeye geldi.

Yilin ilk yarisinda enflasyonda baz etkisi yillik yavaglamada etkili olmayi stirdiirecek, bununla birlikte depremin arz
ve talep ile tedarik zinciri Gzerindeki etkisi, gerek iklim kosullari ve Ramazan ayi gerekse depremler nedeniyle ile
gida fiyatlarinin seyri (depremlerden etkilenen 11 ilin tarim GSYH'indaki payi %15), son olarak da segim ve
depremler nedeniyle uygulanacak para ve maliye politika adimlari enflasyon (zerinde 6niimiizdeki donemde ana
belirleyici unsurlar olarak siralanabilir.

TUFE'nin Alt Kalemleri (Etki Puan, Aylik)
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Kaynak: TUIK. Parantez igindeki veriler, ana harcama gruplarinin agirliklarini gostermektedir.

o TUFEnin detaylarini inceledigimizde; 1,87 puanla en yiiksek etkiyi veren kalem basta taze meyve ve sebze
kaynakli olmak lizere “'Gida grubu” oldu. Hem meyve ve sebze fiyatlari hem de et, yumurta, siit ve siit Griinleri
gibi kalemlerin onciilik etmesiyle subat aylarinin {zerinde bir gida enflasyonu gérmekteyiz. Akaryakit
fiyatlarindaki sinirli artis, deprem nedeniyle yapilan indirimlerle havayolu ve denizyolu yolcu tasimaciligindaki
diisiislere karsin demiryolu tagimaciigi ve dizel motorlu araglardaki artiglarla “Ulagtirma” kaleminin TUFE'ye
etkisi 0,39 puan oldu. Yemek hizmetlerindeki artisla “Lokanta ve oteller” kalemi 0,34 puan TUFEYi etkiledi.
Kati yakitlardaki dususe karsin kira artislarinin hiz keserek siirmesi ve gaz fiyatlarindaki artisla “"Konut” kalemi
aylik enflasyona 0,21 puan etki yapmis. Giyim ve ayakkabi kalemi ile alkollii icecekler ve tiitiin TUFE'yi
negatif etkileyen kalemler.

Subat ayinda UFE’deki artisin sanayi gruplarina gore ana belirleyicileri; sermaye mal ve dayaniksiz
tilketim mallan oldu. Ara mali ve dayanikh titketim mali kalemlerinde ise daha sinirli artislar gézlendi.
Buna karsin enerji kalemindeki diisiis ise UFE’deki artisi sinirlandirdi.

UFE'nin1A6It Kalemleri (Aylll; Igtki, Puan, ilk 10 Kalem)
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Kaynak: TUIK.
Parantez igindeki veriler, bélimlerin agirigini géstermektedir.
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o UFE'deki artista alt sektdrler bazinda belirleyicilere baktigimizda, gida iriinleri, ana metaller, metalik olmayan
diger mineral riinler, elektrikli techizat, motorlu kara tasitlar, fabrikasyon metal Griinler, tekstil Griinleri, diger
madencilik ve tas ocakgilid Griinleri, mobilya ve makine ve ekipmanlar en yiiksek etkiye sahip olan kalemler.

Cin Ulusal Halk Kongresi‘nin hafta sonu yapilan acilis toplantisinda, Cin hikimetinin ekonomik hedefleri
aciklandi. Sifir Covid politikasini terk eden ve bircok salgin kisitlamasini gevseten Cin hiikiimeti, 2023 yili igin %5
civarinda bir bliyiime hedefi belirledi. Ayrica ihtiyatl para politikasi strdrilecegi belirtilerek enflasyon hedefinin %3
seviyesinde belirlendigi aciklandi. Cin‘in biitce aciginin GSYH'Ina oraninin 2023'te %3 seviyesini asmamasinin
hedeflendigi gozlendi. Bunun yaninda, blylimeyi tesvik etmek igin yerel hikiimetlere 6zel amagh tahvil cikarma
kotasi taninacadi, dider yandan sanayi ve teknoloji alaninda ¢ip Uretimi ve dider kilit sanayi sektorlerindeki retime
destegin artirilacadi ve 6zel finansman desteklerinin yiikseltilecegi belirtildi.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal veren subat ay1 S&P Global hizmet
sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi endeksi verisi takip edildi. Buna gére, hizmet PMI subatta talep
kosullarinin iyilesmesiyle 50,5ten 50,6 seviyesine hafif yukari yonli revize edilerek hizmet sektoriinde blyiimenin
hafif hizlandidina isaret etti. ISM imalat disi endeksi ise, subat ayinda 55,2'den 55,1 seviyesine hafif gerileyerek
imalat disi sektoérlerde biiyimenin hafif yavasladidina isaret etmekle birlikte bliyiime bdlgesindeki seyrini ikinci aya
tasidi. Detaylara bakildidinda, yeni siparigler Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken, istihdam Aralik
2021'den bu yana en yuksek seviyede gergeklesti.

Bunun yaninda, Avrupa genelinde son ekonomik goriiniime iliskin bilgi veren subat ay1 S&P Global
hizmet sektorii oncii PMI verileri izlendi. Buna gore, subatta hizmet PMI'lar bolge genelinde bliylimeye isaret
etti, bu kapsamda Almanya’da 51,3'ten 50,9'a ve Euro Bolgesi'nde 53'ten 52,7'yve hafif asadi yonll revize edilerek
hizmet sektdriinde biiylimenin hafif yavagladigina, buna karsin Fransa'da 52,8'den 53,1’e ve Ingiltere’de 53,3'ten
53,5'e hafif yukari yonli revize edilerek hizmet sektoriinde bliyiimenin hafif hizlandigina isaret etti.

Yurt disinda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

- ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda Fed Baskani Powell'in, Banka'nin yariyll para
politikasi raporunu sunmak amaciyla yarin Senato Bankacilik Komitesi'nde ve garsamba giinii de
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde gergeklestirecegi sunumlar olacak. Powell'in,
konugmalarinda para politikasina yonelik, 6zellikle nihai faiz seviyesine ve faizlerin ne kadar sureyle yliksek
seviyelerde tutulacagina yonelik verebilecedi olasi sinyaller yakindan takip edilecek. Ayrica Powell'in bu hafta
ABD Kongresi'nde gerceklestirecedi sunumlara iliskin metin yayinlandi. Metinde Fed'in, yiiksek enflasyonun yol
actigi sorunlarin farkinda oldugu ve %2'lik enflasyon hedefine ulasmak konusunda kararli oldugu
vurgulanirken, fiyat istikrarini saglamak amaciyla ve para politikasi durusu yeterince kisitlayici olana dek faiz
artislarinin - devam etmesinin  uygun olacag belirtildi. Ayrica hafta boyunca Fed iiyelerinin
gerceklestirecegi konusmalar da Fed'in para politikasina yonelik yeni ipuclari bakimindan yakindan takip
edilecek. Bunun yaninda, Fed’in para politikasina yon vermesi agisindan istihdam piyasasi verileri
izlenecek. Ozellikle Fed iyeleri 21-22 Mart'ta gerceklestirilecek faiz toplantisi éncesinde subat ayina iliskin
istihdam ve enflasyon verilerini degerlendirecekler ve ekonomik veriler ve faiz patikasina yonelik tahminlerini
guincelleyecekler. Bu kapsamda, istihdam piyasasi verilerinden garsamba giini ocak ayr JOLTS acilan
is sayisi ve subat ay1 ADP ozel sektor istihdam verileri, persembe giini haftalik yeni igsizlik maasi
basvurular verisi ve cuma glinii ise subat ay1 tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik
kazanclar verileri izlenecek. Aralik ayina iliskin JOLTS acilan is sayisi diisiis beklentilerine karsin 10,44
milyondan 11,01 milyona ylikselerek son 5 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti ve firmalarin is giicl
talebinde kismi hizlanmaya isaret etmisti. Ocak ayinda tarim disi istihdam artisi, yavaslama beklentilerine
karsin 260 bin kisi seviyesinden 517 bin kisi seviyesine yilikselmisti ve bdylece temmuz ayindan bu yana en
yliksek seviyeye ulasmisti. Bu kapsamda, agiklanan séz konusu istihdam piyasasi verileri, son dénemde birgok
firmada, basta teknoloji ve finans sektorleri firmalari olmak Uzere isten gikarmalarin devam etmesine ve
finansal kosullardaki sikilasmaya karsin is giicli piyasasinin siki goriinimiind strdirdidine isaret etmekte.
Nitekim son agiklanan haftalik yeni issizlik maas basvurulari 190 bin kisi seviyesine gerileyerek diisiik
seviyelerdeki seyrini stirdirmast.
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Ote yandan, bugiin ocak ayi1 dayanikli mal siparisleri nihai verisi takip edilecek. Ocak ayinda dayanikli mal
siparigleri 6ncii veriye gore, aylik %4,5 oraninda belirgin diislis kaydetmisti. Bugiin ayrica, tretimin goriiniimiine
iliskin sinyal verecek olan verilerden ocak ayi fabrika siparisleri verisi takip edilecek. Fabrika siparisleri, aylik
bazda aralikta savunma disi ugaklar ve pargalarinin sipariglerindeki sert artisla %1,8 oraninda artis kaydetmisti.
Fabrika sipariglerinin ocakta ise aylik %1,5 disus sergilemesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, piyasalarin odak noktasinda ECB Baskam Lagarde'in carsamba giini
gergeklestirecegi konusmasi bulunmakta. Bu kapsamda, Lagarde'in ve ECB liyelerinin konusmalari,
Banka’nin para politikasina iliskin olasi yeni sinyaller bakimindan takip edilecek. Ayrica Almanya’da liretimin
seyrine iliskin olarak ocak ayi fabrika siparisleri verisi yarin ve ocak ayi sanayi iiretimi verisi ise
garsamba guni takip edilecek. Bu kapsamda, acgiklanacak ocak ayi verilerinde Avrupa’da gevseyen enerji
fiyatlarinin ve yavaslayan kiiresel ekonominin, Almanya’nin iretimi Gzerindeki etkileri izlenecek. Bunun yaninda,
ic talebin seyrine iliskin olarak Euro Bolgesi‘'nde ocak ayi perakende satislar verisi bugiin izlenecek.
Ote yandan, Euro Bélgesi'nde mart ayina iliskin Sentix yatinma giiveni verisi bugiin takip edilecek.
Bolgede subat ayina iliskin Sentix yatinmci giiveni verisi, bolgede enerji krizine ve sert resesyona yoénelik
endiselerin yatismasinin olumlu etkisiyle -17,5'ten -8 seviyesine toparlanarak yukselisini dérdiincu aya tagimisti ve
mart ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasmisti. Yatinmci giiveninin toparlanmasini stirdiirmesi bekleniyor.
Ayrica Euro Bolgesi'nde gegen yilin son geyregine iliskin GSYH biiyiimesi nihai verileri carsamba giinii
aciklanacak. Revize verilere gore, gegen yilin son geyredinde yliksek seyreden enflasyon, devam eden enerji krizi
ve ECB'nin faiz artinmlarnyla birlikte sikilasan finansal kosullarin etkisiyle Euro Bolgesi ekonomisinin geyreksel
bazda biiyiime hizi éncli veriyle uyumlu olarak %0,3'ten %0,1 seviyesine yavaglamisti. Bununla birlikte, son
donemde Avrupa‘da enerji krizine yonelik endiselerin azalmasi ve Cin'de birgok kisitlayici tedbirin gevsetilmesinin
etkisiyle bolgede sert resesyon yerine ihmli ve kisa siireli daralma beklentilerinin arttigi gézlenmekte. Nitekim,
Euro Bolgesi ekonomisinin gegen yilin son ceyredinde ceyreklik bazda daralma beklentilerine karsin sinirli da olsa
bliyime kaydetmesi bu durumu teyit etmekte. ECB Baskani Lagarde da, Euro Bolgesi ekonomisine iligskin olarak
kiiglik bir daralmanin artik resesyondan daha olasi oldugunu belirterek bu duruma isaret etmisti.

Asya tarafinda ise, persembe glni kiiresel enflasyonun seyrine yonelik de sinyal verecek olan Cin‘de subat
ayina iliskin TUFE ve UFE verileri takip edilecek. Ocakta Cin'de TUFE'deki artigin sinirli kalmasi ve UFE
verisindeki duslisiin sirmesi Cin Merkez Bankas’'na dnlimuzdeki dénemde gevsek para politikasi icin alan
tanimay! siirdiirmekteydi. Bu kapsamda, Cin‘de ocak ayina iliskin TUFE, ilkede bircok salgin kisitlamasinin
gevsetilmesinin ve Cin Yeni Yili tatili nedeniyle hareketliligin artmasiyla ig talepte gozlenen toparlanmanin etkisiyle
gida ve gida digi fiyatlardaki artislarla ayllk bazda %0'dan %0,8’e hizlanirken, yillik bazda ise 1,8'den %2,1
seviyesine yiikselmisti (beklenti: %2,2 idi). UFE ise, emtia fiyatlarindaki gevsemenin etkisiyle yillik bazda aralikta
%0,7 dustistin ardindan ocakta %0,8 diistis kaydederek (retici fiyatlarindaki deflasyonun kismi hizlandigina isaret
etmisti ve bdylece diislisini dérdinci aya tasimisti (beklenti: %0,5 disls idi). Yarin ayrica kiresel ticaretin
seyrine iliskin bilgi sunacak olan subat ayi Cin dis ticaret verileri izlenecek. Cuma giini ayrica Japonya
Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz karan ve BOJ Baskani1 Kuroda'nin konusmasi da takip edilecek. Mevcut
BOJ Bagkani Kuroda'nin 5 yillik gérev stresi ise nisan ayinda sona erecek. Japonya Hiikimeti tarafindan gegen ay
BOJ baskan adayr olarak gosterilen Kazuo Ueda, mevcut durumda destekleyici politikalarin devamini
destekledigini belirterek genisleyici politikanin siirdiiriilecegine yonelik sinyal verdi. Bununla birlikte, fiyatlarin
gorinimiinin iyilesmesi durumunda Merkez Bankasi’nin para politikasini gézden gecirmesi gerekecedini ifade
etti.

Yurt iginde ise, bugiin subat ayi reel efektif ddviz kuru endeksi verisi, yarin subat ayl Hazine nakit dengesi verisi,
cuma gini ise ocak ayi is glici istatistikleri ve sanayi Uretimi ile insaat maliyet endeksi verileri takip edilecek. Ayrica
bugiin TCMB tarafindan subat ayi Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesi Raporu yayinlanacak.

e Ocak ayinda reel efektif doviz kuru endeksi, ayllk %4,1 oraninda artisla 54,76 seviyesinden 56,99
seviyesine yiikselmisti ve bdylece Ekim 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti.
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¢ Hazine nakit dengesi, ocakta 54,3 milyar TL acik vermisti, aralikta ise 108,3 milyar TL acik vermisti, 12 aylk
kimilatif nakit acigi 169,4 milyar TL'den 185,7 milyar TL'ye, GSYH'a orani ise %1,1'den %1,2'ye yiikselmisti
(GSYH verisi olarak 4. ceyrek kiimilatif verisi kullanildi). Hazine ve Maliye Bakanligi'nin subat-nisan dénemi ig
borglanma stratejisinde subat ayi i¢ borglanma hedefi 55 milyar TL olarak agiklanmisti. Hazine subat ayinda
hesaplamalarimiza goére borglanma hedefinin (izerinde 70,5 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi ve subat ayinda
ic bor¢ anapara dédemesinin 15,1 milyar TL oldugunu varsaydidimizda Hazine’nin 55,4 milyar TL net i¢ borglanma
gergeklestirdidini hesaplamaktayiz. Ayrica Hazine subat ayinda uluslararasi piyasalarda dis borglanmaya
gitmemisti. Hazine’nin subatta dis bor¢ anapara ddemesinin ise 2,7 milyar TL oldugunu varsaydigimizda 2,7
milyar TL net dis borg 6édemesi gerceklestirdigini dngdrmekteyiz. Boylelikle Hazine'nin subat ayinda toplamda
yaklasik 52,7 milyar TL net borglanma gergeklestirdigini hesapliyoruz. Subat ayinda Hazine’nin TCMB Analitik
Bilango’dan kasa hareketlerine baktigimizda kasa bakiyesinin bir dnceki aya gore 111,4 milyar TL tutarinda
azaldigini gérmekteyiz. Bu agidan biitce dengesi oncesi izledigimiz Hazine nakit dengesinin subat
ayinda yiiksek bir acik verebilecegini degerlendirmekteyiz.

Arindinlmis issizlik orani aralik ayinda 0,1 puanlk sinirl artisla %10,3 seviyesinde gerceklesmisti.
Anndinlmamig igsizlik orani da 0,5 puanlk artisla %10,4 seviyesine ylikselmisti. 2022 yili genelinde de
ekonomik aktivitedeki gugli seyir ve turizmdeki toparlanmayla bir dnceki yila gére istihdam 1,6 milyon kisilik
artisla 31,6 milyona ulasarak rekor seviyede gergeklesirken, igsiz sayisi ise 115 bin kisilik digusle 3,6 milyona
gerilemisti, is glicine katiim orani ortalama %51,3'ten %53,1 seviyesine yiikselmisti, igsizlik orani da ortalama
%12'den %10,5 seviyesine iyilesmisti. Oncii gdstergeler kapsaminda ocak ayina iliskin anket gdstergeleri ise
istihdamda karisik bir gériiniime isaret etmekte. S&P Global/ISO imalat sanayi raporunda, istihdamin ocakta st
Uste Uglincl ay yikseldidi belirtiimekteydi. Bunun yaninda, sektérel gliven endekslerinde ocak ayinda gelecek tig
aya iligkin istihdam beklentileri, hizmet sektoriindeki yatay seyir haric gerilemisti.

Sanayi lretimi aralik ayinda beklentilerden daha iyi bir goriinim sergilemisti, kasim ayina iliskin sanayi
Uretimindeki dustis de sinirl iyilestiriimisti. Dis talepte yavaslama son donemde i¢ talep odakli sektdrlerdeki
iyilesmeyi One cikarsa da aralikta ic ve dis talep odakli sektdrlerin daha dengeli bir gorinim sergiledigi
gorilmusti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretimi de kasim ayindaki aylik %1 disus
ardindan arahkta aylhk %1,6 artmisti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretim endeksi yillik
olarak ardi ardina iki aydir diigmekteydi, ancak kasim ayina gore diisiis hizi azalmisti. Kasimdaki
yillik %1,1 diisiis ardindan aralikta %0,2 diismiistii. (Bloomberg beklentisi aralikta yillik %1,9 distlis ve
aylik %0 biiyiime idi). Ocak ayina iliskin 6ncti gostergeler sanayi liretiminde aralik ayina gére kismi toparlanmaya
isaret etmekte, yilin geri kalaninda ise deprem bdlgesindeki tiretim kaybinin dider bdlgelerdeki tretim artisiyla ne
dlclide dengelenecedi belirleyici olacak. S&P Global/ISO Tiirkiye imalat PMI, ocakta 50,1 seviyesine yiikselerek
biliyiime bdlgesine gegmisti. Ocakta hizmet ve perakende ticaret sektorleri gliven endekslerindeki disislere
karsin basta tiketici gliveni olmak Uzere, reel kesim ve ingaat sektdrleri gliven endekslerinde artis gdzlenmisti.
Reel kesim gliven endeksi alt endekslerinden gelecek lic aydaki ihracat siparislerinde ocakta Mayis 2021'den bu
yana en glclii artis gorilmisti. Yatinmlara dair izledigimiz diger bir gOsterge olan sabit sermaye yatirm
harcamalari iki aylik digtisiin ardindan ocakta kismi toparlanma sergilemisti ve tarihsel ortalamasinin tzerindeki
seyrini strdirmistl. Bununla birlikte arindiriimis kapasite kullanim orani ocak ayinda 0,6 puanlik azalisla %75,8
seviyesine gerilemisti ve son 10 yilin ortalamasinin (%76,3) altinda seyretmisti, ihracat 19,4 milyar USD ile 2022
yili ortalamasi olan 21,2 milyar USD’nin altinda gergeklesmisti. Kredi karti harcamalari ocak ayinda ise araliktaki
rekor seviyeye yakin seyrederek Ozel tliketim harcamalarinin giigli goériniminid strdirdigline isaret etmisti.
Bloomberg Anketi'ne gére ocakta takvim etkisinden arindiriimis bazda yillik sanayi Uretiminin %0,2 oraninda
daralmadan %2,1 oraninda biiyimeye gecmesi bekleniyor.
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Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye : Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 56,99

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Euro Bélgesi S Sentix Yatinmei Giiveni (Mart) -8,0

. Perakende Satislar (Yillik, Ocak) -2,8%
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Ocak) 5,1%
Fabrika Siparisleri (Ocak) 1,8%

Tirkiye : Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat) -54,3
Giiney Kore GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,3%
GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 3,1%

Cin " ihracat (Yillik Degisim, Subat) -9,9%
: ithalat (Yillik Degisim, Subat) 7,5%
Avustralya * Merkez Bankasi Faiz Karari 3,60% 3,35%
Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik, Ocak) -0,9% 3,2%
ABD : Fed Bagkani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde Konusmasi
Tiirkiye DHMI Ugug istatistikleri (Subat)

Almanya Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)

Euro Bolgesi GSYH Buytmesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek)

ECB Baskani Christine Lagarde'in konusmasi
ABD ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Subat) 106
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak) -67,4
JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak) 11.012

Fed Bagkani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Konugsmasi

Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari 4,50% 4,50%
Japonya GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,2% -0,3%
| GSYH Buytumesi (Nihai Veri, Yilliklandinlmis, 4. Ceyrek) 0,8% -1,0%
Gin TUFE (Yillik Degisim, Subat) 1,9% 2,1%
UFE (Yillik Degisim, Subat) -1,3% -0,8%

ABD Yeni issizlik Maagi Basvurulan (Bin Kisi, 3 Mart) 190

Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr'in Konugmasi

Tirkiye insaat Maliyet Endeksi (Ocak)

is Giicii istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindiniimis, Ocak)
Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)

Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindirilmis, Ocak) 2,1%

Japonya BOJ Faiz Karar -0,10%

BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konugmasi
ingiltere GSYH Buyiimesi (Aylik, Ocak) 0,1%
Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak) -3,9%
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat) 8,7%

ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat) 4,8%
Tarim Dig! istihdam (Bin Kisi, Subat) 215
isizlik Orani (Subat) 3,4%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




